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Wstep:

Wzrost gospodarczy w Polsce nadal jest niski. Wolny przyrost kredytdw dla przedsiebiorstw
jest jednym z tego powoddéw. W sytuacji niedostatku kapitatu wlasnego podmiotéw
gospodarczych uruchomienie bankowej diwigni finansowej jest niezbednym warunkiem
zdynamizowania proceséw rozwojowych. Banki komercyjnel jednak nadal ograniczajg
dostepnos¢ pozyczek ze wzgledu na utrzymujace sie podwyzszone ryzyko kredytowe.
Dotyczy to zwfaszcza sektora matych i srednich przedsiebiorstw. To wlasnie ta grupa
podmiotéw odczuwa szczegdlnie niedostatek wlasnych kapitatéw na inwestycje. A
przeciez sektor ten odgrywa kluczowa role w gospodarce prywatnej. Zwiekszenie zasilania
finansowego dla sektora MSP umozliwi przyspieszenie wzrostu polskiej gospodarki.
Pomocng role w realizacji tego celu moze petni¢ bank centralny poprzez dostepne mu
instrumenty polityki pienieznej.. Artykul ten jest prébg odpowiedzi na pytanie w jaki sposéb
centralna instytucja monetarna moze sktoni¢ banki komercyjne do rozszerzenia wolumenu
kredytéw dla przedsiebiostw srednich i matych. W przypadku firm duzych sytuacja jest
znacznie korzystniejsza. Dysponujg one wysokimi wlasnymi zasobami kapitatu. Ich rozwéj nie
jest uwarunkowany dostepem do zewnetrznej dzwigni finansowej. W razie potrzeby moga
one ponadto korzysta¢ z pozyczek od podmiotéw umiejscowionych w ramach grup
kapitalowych do ktérych nalezg. Nie ma wiec potrzeby koncentrowania sie na tej grupie
firm.

W artykule zaproponowano, aby bank centralny obnizyl wskaznik rezerwy obowigzkowej dla
bankdw komercyjnych. Uwolnione w ten sposdb fundusze banki powinny przeznaczy¢ na
dodatkowe kredyty dla przedsiebiorstw matych i srednich. Ubocznym watkiem rozwazan
jest analiza celowosci oprocentowania rezerw obowigzkowych w banku centralnym..



1.Kredyt jako Zrddla finansowania przedsiebiorstw w Polsce

Sektor malych i sSrednich przedsiebiorstw petni kluczowg role w polskiej gospodarce.
Wytwarza ponad 65% PKB. Barierg jego rozwoju jest niedostatek kapitatu wlasnego.
Skazany jest na korzystanie z zewnetrznych Zrodet finansowania zaréwno w dziatalnosci
biezacej jak i inwestycyjnej. Praktycznie ogranicza to sie do korzystania z kredytu
bankowego. W lepszej sytuacji pod wzgledem mozliwosci korzystania z dzwigni finansowej
sg firmy duze. Obok kredytu bankowebgo mogg pozyskiwac kapital poprzez emisje akcji lub
obligacji dtuznych. W przypadku przedsiebiorstw dziatajgcych w ramach miedzynarodowych
tancuchow produkcyjnych  waznym Zrodlem uzupelniania kapitalu sg pozyczki od
zagranicznych fitm matek. W przypadku tej grupy przedsiebiorstw jest to wrecz dominujace
zrédlo pozyskiwania kapitatu.

Kredyt bankowy wcigz odgrywa niewielkg role w finansowaniu polskich przedsiebiotstw
llustruje to ponizszy wykres.

Wykres nr 1

Relacja naleznosci od przedsiebiorstw i naleznosci od gospodarstw domowych do PKB
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Zrodlo:NBP

Udzial naleznosci bankowych od przedsiebiorstw jest w Polsce trzy razy nizszy anizeli
Srednia relacja kredytow dla przedsiebiorstw do PKB. w strefie euro. Pod wzgledem
»ukredytowienia” sektora przedsiebiorstw Polske wyprzedzajg kraje UE o nizszym stopniu
rozwoju takie jak Rumunia, Butgaria czy Litwa. Banki w Polsce preferuja kredytowanie
sektora gospodarstw domowych. Kredyty dla przedsiebiorstw cechuje bowiem wyzsze
ryzyko niewyplacalnosci anizeli dobrze zabezpieczone kredyty hipoteczne dla ludnosci.

Poréwnania miedzynarodowe  jednoznacznie pokazujg slabos¢ a zarazem potencjalne
kierunki ekspansji  bankdéw w Polsce. Zwiekszenie dynamiki dzialalnosci kredytowe;j
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bankdw  jest warunkiem rozwoju sektora przedsiebiorstw i warunkiem przyspieszenia
wzrostu PKB.

Dotyczy to szczegdlnie sektora matych i srednich prrzedsiebiorstw. Bowiem podmioty te w
najwiekszym stopniu korzystaja z bankowego zasilania finansowego.

Wykres nr 2:  Pozyczki dla duzych przedsiebiorstw i dla MSP w ogdlnej wartosci naleznosci
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Zrodlo: dane Departamentu Statystyki NBP

Udziat kredytéw dla matych i srednich przedsiebiorstw w ogdlnej wartosci naleznosci od
calego sektora podmiotow gospodarczych jest zdecydowanie wyzszy anizeli pozyczek dla
firm duzych. Udzial MSP wynosit bowiem 60% naleznosci a udziat firm duzych 40%
naleznosci bankdw od omawianego sektora. Co wiecej, obserwujemy rosngcg tendencje
znaczenia MSP w finansowaniu bankowym. Wynikato to z szybszej dynamiki przyrostu dla
nich kredytéw w okresach ozywienia gospodarczego iz nizszej dynamiki spadku w okresach
spowolnienia. Pojecie sektora MSP obejmuje przedsiebiorstwa zaciggajace kredyty do 4
miliondw zlotych (réwnowarto$¢ 1 min euro) zas pojecie przedsiebiorstw duzych obejmuje
firmy zaciggajace pozyczki powyzej 4 miliondw ztotych (powyzej 1 min euro).

Bardziej precyzyjny obraz znaczenia zewnetrznego zasilania finansowego obu sektoréw
umozliwia analiza kredytowania dziatalnos$ci wylgcznie rozwojowej. Zjawisko to przedstawia
ponizszy wykres. Wykres ukazuje finansowanie dzialalnosci rozwojowej w latach 2003-2012,
a wiec w okresie dlugim. Prawidlowosci na nim wystepujgce wydaja sie mie¢ ceche trwatosci



Wykres nr 3 Udziat firm duzych i podmiotow z sektora MSP w finansowaniu kredytami

bankowymi nowych inwestycji (w % )
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Z wyjatkiem okresu pokryzysowego 2009-poczatek 2010 podmioty sektora MSP w wiekszym
stopniu finansowaty nowe inwestycje kredytami bankowymi anizeli firmy duze Byto to
widoczne przed rokiem 2009, a wiec w okresie wysokiej koniunktury gospodarczej jak i w
okresie 2011-2012 a wiec po przelamaniu kryzysu. Przykladowo, w polowie 2005 roku a wiec
w okresie wysokiej prosperity 43 % przedsiebiorstw z sektora MSP finansowalo inwestyche
kredytami bankowymi. Udzial kredytowanych inwestycji firm duzych wynosit tylko 30%. Z
kolei na poczatku 2008 roku a wiec w okresie trwania kryzysu udzial pierwszej grupy
inwestorow korzystajacych z kredytu zmniejszyl sie do 36%, a inwestorow drugiej grupy
zmniejszyl sie do 27%. Sektor matych i srednich przedsiebiorstw sklonny byt w wiekszym
stopniu korzysta¢ j dzwigni bankowej na finansowaniu swojego rozwoju. Ozywienie
aktywnosci w realnej sferze gospodarki powinno w pierwszym rzedzie koncentrowac sie
wiec na rozszerzeniu zasilania kredytowego dla tej grupy podmiotéw gospodarczych.

Wazng role w finansowaniu sektora matych i srednich przedsiebiorstw petni spétdzielczy
sektor bankowy. Naleznosci od podmiotéw MSP stanowig najwiekszg czes¢ ich aktywéw
kredytowych. Banki spétdzielcze specjalizuja sie w obstudze finansowe] niszowego sektora
przedsiebiorstw uslugowych i przetwérczych zwigzanych z rolnictwem. W tym obszarze duze
banki komercyjne sg aktywne w niewielkim stopniu ze wzgledu na slabe rozpoznanie
zdolnosci kredytowej srodowiska wiejskiego i w ogéle srodowisk lokalnych. Dynamizacja
akcji kredytowej bankowego sektora spétdzielczego mogta by mieé znaczacy wplyw na
ozywienie w realnej sferze gospodarki gdyz sektor rolno-spozywczy a szerzej produkcja
zwigzana z rolnictwem stanowi silny segment gospodarki Polski.



2 . Stopa procentowa a dynamika kredytow bankéw spoétdzielczych dla MSP.

Bank centralny ksztattuje stopy oprocentowania kredytéw dla przedsiebiorstw wyznaczajac
stope referencyjng. Ta bowiem ksztattuje cene pienigdza na rynku miedzybankowym.
Wplywa zaréwno na najkrétsza jednodniowg stawke depozytowo-kredytowg POLONIA jak i
na stope miedzybankowych kredytéw trzymiesiecznych - WIBOR 3M. Ta ostatnia z kolei jest
podstawg wyznaczania oprocentowania kredytéw dla przedsiebiorstw przez banki
komercyjne i banki spotdzielcze. Wysokos¢ ceny pienigdza pozyczkowego powinna
ksztattowac popyt kredytobiorcéw i w konsekwencji wolumen udzielanych pozyczek przez
banki spétdzielcze.. Wptyw zmian stdp procentowych na popyt na kredyt przedsiebiorstw
$rednich i matych pokazuje ponizszy wykres.

Wykres nr 4. Oprocentowanie oraz warto$¢ nowo zawartych przez MSP uméw kredytowych
- w bankach spétdzielczych.
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Zrédto: dane NBP

Poréwnujac kierunek zmian stopy oprocentowania kredytow o warto$ci do 4 mln PLN ze
zmianami  warto§ci  nowo zaciggnietych kredytow przez sektor MSP w bankach
spoldzielczych mozna zauwazy¢ ograniczony ale jednak wystepujacy zwiazek miedzy obu
parametrami. Rysuje si¢ klasyczna wpoélzalezno$¢ migdzy ceng kredytu i popytem na
kredyt. Spadkowi stopy powinien bowiem towarzysz¢ wzrost zainteresowania pozyczkami a
wzrost ceny pienigdza powinien zniechgca¢ do ich zaciggania. W przypadku klientow
bankow spotdzielczych ta zalezno$¢  cze$ciowo wystepowata w badanym okresie.
Szczegolnie interesujaca nas zaleznos¢ widoczna byla w ostatnich miesigcach 2013 roku.
Wyraznemu spadkowi stop kredytowych towarzyszyl przyrost dynamiki nowo udzielonych
pozyczek przez banki spoldzielcze. Podobnie bylo w drugiej potowie 2010 roku. Z kolei w
drugiej polowie 2011 roku lekkiemu wzrostowi stop procentowych towarzyszyl spadek akcji
kredytowej.T¢ pozytywna oceng efektywnosci kanatu stopy procentowej nieco psujg dane za
pierwsza polowe 2013 roku. Ale generalnie przedsigbiorstwa z sektora MSP pozytywnie
reagowaly na zmiany oprocentowania oferowanych przez banki spotdzielcze kredytow w
swej strategii zasilania zewn¢trznego.Stopa procentowa miata wigc wplyw na dzialalnosé
matych 1 Srednich przedsigbiorstw.



Oprocentowanie kredytow w bankach spotdzielczych byto jednak znacznie wyzsze, anizeli w
bankach komercyjnych Zjawisko to ilustruje ponizszy wykres.

Wykres 5: Porownanie oprocentowania nowo zawartych przez przedsigbiorstwa umow

kredytowych w bankach komercyjnych i w bankach spotdzielczych
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Zrodto: dane NBP

Poziom stdp procentowych w sektorze spotdzielczym znacznie przewyzszat cen¢ pienigdza w
bankach komercyjnych.. Co wiecej, oprocentowanie kredytow w bankach spétdzielczych dla
sektora MSP byto wyzsze, anizeli oprocentowanie kredytow dla przedsigbiorstw duzych.
Wydaje si¢ wigc, ze obnizenia stopy procentowej dla sektora MSP mogloby wigc
zdynamizowac akcj¢ kredytowa bankéw spotdzielczych. Cena pienigdza jest bowiem istotng
barierg hamujaca sklonno$¢ przedsigbiorstw malych 1 $rednich do korzystania z dzwigni
finansowe;j.

3.Kredyty dla sektora malych i Srednich przedsiebiorstw a bank centralny

Istotnym elementem ozywienia gospodarki realnej powinno by¢ rozszerzenie kredytow dla
sektora matych i $rednich przedsigbiorstw. Mozliwym sposobem zwigkszenia motywacji
bankow spotdzielczych w tym kierunku mogla by by¢ aktywizacja rynkowych instrumentow
polityki pieni¢gznej banku centralnego. Zadaniem banku centralnego jest stworzenie tak
korzystnych dla bankow warunkow plynnosciowych, aby uksztattowane w ich nastepstwie
uwarunkowania finansowe sklanialy je do zachowan zgodnych z preferencjami naczelnej
instytucji monetarnej. Istotng cze$¢ kredytow dla matych i srednich przedsigbiorstw udziela
spotdzielczy sektor bankowy. Banki spotdzielcze majg dobre rozeznanie zdolnosSci
kredytowej potencjalnych klientow. Specjalizujg si¢ bowiem w finansowaniu gospodarstw
rolnych i1 drobnych przedsigbiorstw gléwnie obstugujacych sektor rolniczy w regionach
wiejskich. Ograniczony terytorialnie zasieg dziatania i stosunkowo nieduzy potencjat
ekonomiczny ich klientow stwarzajg dobre warunki do dokonania precyzyjnej oceny sytuacji
finansowej kredytobiorcow.



Krajowy sektor bankowy utrzymuje znaczne fundusze na rachunkach biezacych w banku
centralnym  formie rezerwy obowigzkowej. Banki spoétdzielcze podobnie jak banki
komercyjne zobowigzane s3 do deponowania tam roéwnowartosci 3,5% wartosScCi
zgromadzonych depozytow klientéw. Sa to fundusze wprawdzie oprocentowane ale
faktycznie nie pracujace, zamrozone. Rozwigzanie to ma na celu ograniczenie trwatej
nadptynnosci sektora bankowego. Rowniez spdldzielczy sektor bankowy cechuje wysoki
poziom plynnych aktywdéw utrzymywanych w banku centralnym. Zaréwno na rachunku
rezerwy obowigzkowej jak i w formie zakupionych od NBP bonow pienieznych. W obecnej
sytuacji wolnego przyrostu pozyczek dla przedsigbiorstw 1 niemal pelnej stabilnosci sily
nabywczej pienigdza, fundusze te mozna by ,,uruchomi¢” przeznaczajagc je na rozwoj
kredytow dla sektora matych i §rednich przedsigbiorstw.

Zachetg dla bankow spotdzielczych do zwigkszenia wartoSci dostgpnych  kredytow dla
sektora MSP moglo by by¢ czasowe zniesienie Wymaganej rezerwy obowigzkowej dla tej
grupy bankow.. Ale bezwzglednym warunkiem tak uzyskanej ulgi  bylby przymus
zwigkszenia warosci pozyczek dla sektora MSP o réwnowarto§¢ uwolnionych tg droga
funduszy z rachunkéw biezacego w NBP. Dzigki temu rozwigzaniu nastapitby — wzrost
dynamiki kredytow. Ale wazne jest, ze wzrost naleznosci bankowych w zadnej mierze nie
tworzytby presji inflacyjnej w gospodarce. Inflacja w Polsce jest bowiem bardzo niska a
wystepujaca obecnie luka popytowa w gospodarce sprzyja stabilnosci cen.

Sektor bankoéw spotdzielczych (banki zrzeszajace i spétdzielcze banki wyodrgbnione)
dysponowaly w I polowie 2013 w NBP funduszami rezerwy obowigzkowej na taczng sume
2.900 mlionéw ztotych'. Uwolnienie tak znaczacych kwot  zdynamizowaloby zasilanie
kredytowe przedsiebiorstw. Ponadto banki spotdzielcze posiadaly duza nadplynnoscia
finansowa. Jej przejawem byl znaczacy udzial bondéw pienigznych NBP w ich aktywach.
Warto$¢ bondéw pienigznych w porfelu catego bankowego sektora spotdzielczego wynosila
w potowie 2013 roku r az 10 mld PLN? Mozna uznaé, ze banki spotdzielcze na takg sume
powstrzymywaly si¢  od udzielania kredytow przedsigbiorstwom 1 gospodarstwom
domowym. Sklonienie ich do zamaiany bonéw NBP na aktywa kredytowe miato by
korzystny wplyw na sfer¢ realng gospodarki. Cel zamiany bonow pieni¢znych na nalezno$ci
kredytowe wobec sektora MSP mozna by osiggnag¢ warunkujac proponowane zniesienie
rezerwy obowigzkowej od rezygnacji z bonow NBP na rzecz zwigkszenia pozyczek dla
matych i $rednich przedsigbiorstw. Kredyty dla podmiotow gospodarczych — stanowia
najwigkszy udzial w catosci naleznosci bankoéw spotdzielczych. W przypadku
wyodrgbnionych, bankow spotdzielczych pozyczki dla przedsigbiorstw 1 przedsigbiorcow
indywidualnych wynosity w 1 polowie 2013 roku 48,2% naleznosci ogdtem od sektora
niefinansowego. Z tego udzial kredytow dla MSP wynosit 30% calosci naleznosci od sektora.
W przypadku spotdzielczych bankéw zrzeszajacych wskaznik ten wynosil az 67,3% 2, z tego
kredyty dla MSP stanowily az 63% naleznosci od sektora niefinansowego.. Aktywizacja
kredytowa dla sektora malych i $rednich podmiotow gospodarczych bylaby  wiec
odczuwalna dla ozywienia catej realnej sfery gospodarki.

! Informacja o sytuacji bankéw spétdzielczych i zrzeszajgcych w | pétroczu 2013 roku — UKNF, W-wa, pazdziernik
2013 str 2324

? Tamze str 23§24

* Tamze str 10 12



4 \Wnioski:

Kredyt jako zrodlo zasilania finansowego przedsiebiorstw pelni niewielkg jeszcze role w
polskiej gospodarce w poréwnaniu z innymi krajami Unii Europejskiej. Zwigkszenie
dynamiki akcji kredytowej bankow miedzy innymi bankoéw spotdzielczych jest warunkiem
ozywienia realnej sfery gospodarki. Szczegélnie dotyczy to sektora malych i $rednich
przedsigbiorstw. Sektor MSP  szczegdlnie odczuwa niedobow kapitatdow wilasnych na cele
rozwojowe chociaz wytwarza az 65 % PKB. . Rozszerzenie bankowego zasilania
finansowego umozliwitoby dynamiczny rozwoj tego sektora i wzrost zatrudnienia w polskiej
gospodarce.

Popyt na kredyt przedsigbiorstw srednich i1 matych reaguje na zmiany stopy procentowej
banku centralnego. Kanatl kredytowy polityki pieni¢znej wobec tego sektora jest efektywny.
Istnieje zatem mozliwosc wykorzystania instrumentéw polityki pieni¢znej dla zwigkszenia
wolumenu kredytoéw w gospodarce. .Postulowanym w artykule rozwigzaniem jest czasowe
zniesienie wskaznika rezerwy obowigzkowej dla spotdzielczego sektora bankowego.
Uwolnione tg droga fundusze banki spétdzielcze powinny przeznaczy¢ na dodatkowe kredyty
dla przedsigbiorstw $rednich i matych. Dodatkowym rozwigzaniem dynamizujacym akcje
kredytowg bankow spotdzielczych mogto by by¢ ich zobowigzanie do zamiany posiadanych
bonow pieni¢znych na naleznosci kredytowe wobec sektora MSP.
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